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La menace de sous-performance se renforce

L es tableaux ci-contre présentent les meilleures
et plus mauvaises performances en euros des
fonds sur le marché des fonds actions américaines et
le marché des fonds actions francaises au cours du
mois de février 2011. Ces performances sont mises en
perspective par le caleul de la volatilité et du ratio de
Sharpe sur trois ans d’historique ainsi que du
rendement depuis un an.

Aux Etats-Unis, une large majorité des gérants
(65%) a sous -performé l'indice de référence (MSCI
US). L'ampleur de la surperformance moyenn
(1,1%) apparait de plus inférieure 4 celle de la sous-
performance moyenne (-1,7%). Au total, les gérant
ont ainsi sous-performé de 70 points de base (pb)
l'indice MSCI US. La variété des performances s’est
légérement écartée avec 80% des fonds qui affichent
une performance comprise & l'intérieur d'une plage de
4,4% confre 3,1% le mois dernier.

Sur le marché des fonds actions francaises, une
trés large majorité des gérants (75%) a également
sous-performeé l'indice de référence (SBF 120). E
moyenne, les gérants sous-performent de 70 pb ce
indice. La dispersion des performances s’est
fortement resserrée puisque 80% des performances
sont comprises dans une plage de 2,6% contre 3,1% le
mois dernier.

Marché des 2

Nombre de fonds iudiés Eeart interdécile Dernier 10% Fremier 107

621 4.4% =1.5% 4005

Mellleurs rendenents menuch e & b
Siughe Sel Platforsm Drichass US Ex T57 % 25,15% 156 3332%
Melchior 31T North Americn Opps T 0% 23.43% 1.7 34.16%
Wanger US Smaller Companics 0, 9% 26,6% .50 33,1%
Perfarmance du MSCTUS 2,61% 19,301% 1.7 20.50%
Pliis mauvas rendements menel

Lacwna-Riotech -3,56% 21,18% 0,6 -0,36%
Franklin listechralogy A Ass -3 ,86% 20,12% 0,6 B65%
Mamalifc GF US 5 “ap Egy AA 4, 22,69% 2,3 24,16%

ng frangaises

Mo mibre de fonds idudics Fcmrt intordicile [ermicr 105

215 2.6% 0, 5% %%

Millcurs rendements memach d.f:"."'d_"* Volailist & "':’."_‘_"h
Independance ef Expansisn 3O 4,96% 15,53% 2.3 22 94%
LaSigav des Analysies 4.37% 19.45% (] 1B.05%
Fluvalea France Small Caps 4,06%% 16,40%: 3.4 34.74%
Ferformanes du SHE 120 1.53% 21.43% 1.3 11.73%
Flus mauvak rendements mensuels

Dasrval Manageurs =1.88% 15.51% 1.7 18.80%
Sélection Action Readement =109% 13.66%: Lo 11,53%s
GFK S0 -1.11% 12,75% 1.5 13.12%

Sowrce ;. DNakasireanr. valewrs lgnidalives kebdomadaives on ewos da 29022008 au J3R2°200 ]
iperformances mensuclics calenléos sur les quatre dorniires semaines). La volatilité ot lo ratio de
Sharpe sour cal sur wn historigue de trois ans. L écart imerdéeile repwésemie intervalle dans
leguet 88 % des porformances sensucllos des fords sont comprisca. Calowls par A.d. ddvisors-Q0G,




