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La majorité des gérants surperforme le marché

es tableaux ci-contre présentent les meilleures et

plus mauvaises performances en euros des fonds
sur le marché des fonds actions américaines et le marché
des fonds actions francaises au cours du mois de
décembre 2010. Ces performances sont mises en
perspective par le calcul de la volatilité et du ratio de
Sharpe sur trois ans d’historique ainsi que du
rendement depuis un an.

Aux Etats-Unis, une large majorité des gérants
(62%) a surperformé l'indice de référence (MSCI US).
L’ampleur de la surperformance moyenne (1,2%)
apparait aussi supérieure a celle de la sous- performance
moyenne (-0,9%). En moyenne, les gérants ont ainsi
surperformé de 38 points de base (pb) 'indice MSCI
US. La variété des performances est restée, par ailleurs,
relativement stable avec 80% des fonds qui affichent
une performance mensuelle comprise entre 1,17% et
4,24%. Au total, la quasi-totalité des gérants ont affiché
une performance positive.

Sur le marché des fonds actions francaises, une trés
large majorité des gérants (68%) a également
surperformé I'indice de référence (SBF 120). La
performance moyenne apparait 60 pb au-dessus de
I'indice de référence. Les performances apparaissent
ainsi assez homogenes avec 80% d’entre elles comprises
dans une plage de 3,3%.

Marché des actions américaines

Marché des actions francaises

Noubre de fonds étudiis Ecart interdécile Derier 10% Premier 10%
423 3,06% 1,17% 4.24%

Meilleurs rendements mensusls gerertidu | vouone “"'!" Dot el
Callander Managers 6,4% 22.3% 1,12 28,0%
Martin Maurel Composition Ameriq. 6,4% 19.7% 1.40 23.5%
GAM Capital Appreciation 6,2% 24.5% 1,34 26,7%
Performance du MSCHUS 23% 17,9% 1,42 24,7%
Plus mausais rendements mensucls
SEB Invest DGF North America -0.9% 18.2% 1,39 17.5%
RIC 11 US Growrh -0.9% 23.5% 0,80 3.9%
Adam & CVO North Ameriean -1,9% 16,6% 1,14 10,5%

Nombre de fonds étudiés Ecart interdécile Dernier 10% Premier 10%
144 3.34% 2,00% 5.34%
Meilleurs remdements mensucts Pertdu | yoramie . ek copale
NOBC France Selection 6,9% 19.2% 0,96 9,1%
Pluvales France 6.0% 22.2% 204 19,7%
Chaussier France 5,7% 21,7% 1,00 10,1%
Performance du SHF 120 2.6% 22.2% 0,64 1.2%
Plas mauvais rendements mensurls
MAM Actions Entreprives Familiales 1.4% 10,9% 1,84 12,2%
Essar France Opp. 0,8% 17,0% 1,19 5.9%
Finance Reaction 0.3% 14.0% 0,52 -103%
Sowrce : Datastream, voleurs lguidatives hebdomadalres en ewros du 200122007 au 300122010

fperformances mensuelles colculées sur les guatre dernidres semaines). La volatilité e le ratio de

Sharpe sont calculds sur wn historigque de irois ans. L'écart interdécile représemie Vintervalle dans
leguel 80 % des performances mensuelles des fonds sont comprises, Caleuls par A.A. Advisors-QCG.



